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ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TIC.PAZ. A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

Ulaglar Turizm Yatinmlari ve Dayanikh Tuketim Mallar Ticaret Pazarlama A.S.” nin ekte yer alan 30 Haziran
2014 tarihli finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren 6 aylk kar zarar tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarinin sinirli denetimini yaritmus
bulunuyoruz. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar'na uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolara yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin sonug

bildirmektir.

Sirurli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standarti " Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin sinirli denetimi, adirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger sinirl denetim tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami bagimsiz denetim
calismasina gore daha dardir. Bu nedenle finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim ©6nemli hususlara vakif olabilecedine iliskin bir gilivence saglamamaktadir.

Dolayisiyla bir bagimsiz denetim goriisi bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ulaglar Turizm Yatirimlarn ve Dayanikl
Tuketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S.’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, 6 aylik doneme
iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergede
uygun bir gorinimini sadlamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

gekmemistir.
Ankara, 11 Adustos 2014 Akademik Bagimsiz Denetim Danismanlik ve

Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Hasan Kaval

Sorumlu Ortak Bas Denetgi
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Dider Alacakiar

- lliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar
Stoklar

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Yatirrm Amacl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YiUkimlligi

Ozsermaye

Odenmis Sermaye
Geri Alinmig Paylar (-)
Paylara iligkin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelir ve Giderler

- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari
- Diger Kapsamli Gelir ve Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Dénem Kari (Zarar)

TOPLAM KAYNAKLAR

Not

29

10
11

12

13
14
15

27

21
21
21

21

21
21

2.520.452 2.802.449
104.588 1.020.161
1.332.250 1.074.153
32.633 27.627

0 4.563

32.633 23.064
363.593 98.166
487.032 381.986
2.320.096 2.602.093
200.356 200.356
23.070.695 23.019.792
919.302 919.302
22.136.516 22.082.992
14.877 17.498
25.591.147 25.822.241
4.053.120 3.635.719
2.786.047 2.786.317
579.361 477.583
127.399 54,005
378.625 260.441
181.688 57.373
6.894.540 6.943.484
6.130.591 6.162.004
96.628 79.146
667.321 702.334
14.643.487 15.243.038
11.157.000 11.157.000
(337.664) (337.664)
1.623.693 1.623.693
6.024.351 6.024.767
6.083.028 6.083.028
(58.677) (58.261)
40.893 40.893
(3.265.651) (1.608.432)
(599.135) (1.657.219)
25.591.147 25.822.241
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KAR ZARAR TABLOSU
Not 01.01.-30.06.2014 01.04.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 01.04.-30.06.2013
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 22 1.558.255 1.552.248 972.754 891.647
S_a_lt|§lar|n Maliyeti (-) 22 (1.497.504) (1.200.638) (1.285.539) (958.112)
BRUT KAR (ZARAR) 60.751 351.610 (312.785) (66.465)
Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri (-) 23 (25.215) (25.215) (78.286) (46.165)
Genel Ydnetim Giderleri (-) 23 (540.678) (293.215) (488.840) (270.691)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 79.589 38.820 72.960 23.470
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (68.820) (38.543) (357.783) (357.783)
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI (494.373) 33.457 (1.164.733) (717.633)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler 0 0 0 0
FINANSMAN ONCESI FAALIYET KARI ZARARI (494.373) 33.457 (1.164.733) (717.633)
Finansman Gelirleri 26 293.458 259.439 105.801 43.283
Finansman Giderleri (-) 26 (433.129) (79.017) (644.504) (559.777)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR/ZARARI (634.044) 213.879 (1.703.436) (1.234.127)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 27 34.909 8.531 (4.613) (6.878)
- Dénem vergi gelir/gideri 0 0 0 0
- Ertelenmig vergi gelir/gideri 34.909 8.531 (4.613) (6.878)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (599.135) 222.410 (1.708.049) (1.241.005)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler ddnem kari/zarari 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI (599.135) 222.410 (1.708.049) (1.241.005)
Hisse basina kazang 28 (0,0537) 0,0199 (0,1531) (0,1112)
Seyreltilmis hisse basina kazang 28 (0,0537) 0,0199 (0,1531) (0,1112)
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DiGER KAPSAMLI GELIRLER TABLOSU (TL)

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
Gelirlere Iliskin Vergiler

- Dénem Vergi Gelir Gideri
- Ertelenmig Vergi Gelir Gideri

DiGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Hisse basina kazang
Seyreltilmis hisse basina kazang

Not 01.01.-30.06.2014 01.04.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 01.04.-30.06.2013
(599.135) 222.410 (1.708.049) (1.241.005)
21 (520) (7.464) (18.145) (12.703)
104 1.493 3.629 2.541
0 0 0 0
104 1.493 3.629 2.541
(416) (5.971) (14.516) (10.162)
(599.551) 216.439 (1.722.565) (1.251.167)
(0,0537) (0,1544)
(0,0537) (0,1544)
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OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU (TL)

Kar Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Diger Kapsamli Gelir Giderler Birikmis Karlar

Geri Paylara | Sermaye MDV Tan.Fay.Plan. Ertelenmig | Kardan Gegmis
Alinmis Tliskin | Diizeltmesi | Deder Artis | Yeniden Olglim Vergi | Ayrilmis Yillar | Net Dénem |

Not Sermaye Paylar Primler Farklari Fonu | Kazang/Kayiplari Gelir/Gideri | Yedekler Kar/Zarari Kar/Zarari | Ozkaynaklar

01.01.2013 11.157.000 0 1.623.693 0 7.323.790 (57.570) (1.229.248) 40.893 (1.130.914) (477.518) 17.250.126
Transferler (477.518) 477.518 (1]
Geri Alinmis Paylar 21 (132.020) (132.020)
Toplam Kapsamli Gelir (18.145) 3.629 (1.708.049) (1.722.565)
30.06.2013 11.157.000 (132.020) 1.623.693 0 7.323.790 (75.715) (1.225.619) 40.893 (1.608.432) (1.708.048) 15.395.541
01.01.2014 11.157.000 (337.664) 1.623.693 7.323.790 (72.826) (1.226.197) 40.893 (1.608.432) (1.657.219) 15.243.038
Transferler (1.657.219) 1.657.219 0
Toplam Kapsaml Gelir 21 (520) 104 (599.135) (599.551)

30.06.2014 11.157.000 (337.664) 1.623.693 0 7.323.790 (73.346) (1.226.093) 40.893 (3.265.651) (599.135) 14.643.487
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

Not 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013

A.isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan

Net Donem Net Kari/Zarari (599.135) (1.708.049)
Dénem Net Kan Zarar Mutabakat Ile Ilgili

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14_15 308.676 237.667
Deger Dusiikligi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 10 0 (14.360)
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 8_20 33.335 40.865
Faiz Giderleri 26 10.656 9.650
Faiz Gelirleri 26 (20.872) (5.645)
Vergi Gelir/Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 27 (34.909) 4.613
Gergeklesmemis Kredi Faiz Giderleri 7 112.345 122.174
Kar Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler (2.765) 5.711
Isletme Sermayesindeki Degisiklik Oncesi Faaliyet (192.669) (1.307.374)
Ticari Alacaklardaki Artis/ Azalig 8 (253.745) (283.036)
Stoklardaki Artis / Azalig 10 (265.427) 52.995
Faaliyetler ile Ilgili Diger Alacaklarda Artis / Azalis 9 29 (5.006) 18.068
Diger Dénen Varliklardaki Artis/ Azalis 11 (105.046) (633.808)
Ticari Borglardaki Artis / Azalig 8 94.034 556.672
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis / Azalis 315.893 488.401
Kidem Tazminati Odemeleri 20 0 (62.002)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (411.966) (1.170.084)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akim

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 14_15 (359.579) (8.668.235)
Duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 14_15 0 55.000
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (359.579) (8.613.235)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit

Kendi Paylarini Almasi Nedeniyle Nakit Cikiglar (-) 21 0 (132.020)
Finansal Borglari ile Tigili Nakit Girigleri (+) / Cikiglari (-) 7 (144.028) 7.849.715
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (144.028) 7.717.695
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / (915.573) (2.065.624)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 1.020.161 4.131.269
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 104.588 2.065.645
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NOT 1- SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ulaglar Turizm Yatinmlari ve Dayanikh Tiketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S. (“Sirket”) 1985 yilinda
‘Ulaglar Dayanikh Tiketim Mallar Ticaret ve Pazarlama A.S.” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil Memurlugu’nda

58459 sicil numarasi ile tescil ve ilan olunarak kurulmustur.

Sirket 19.07.2011 tarih ve 7861 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ve tescil oldugu lizere
unvanini Ulaglar Turizm Yatirimlari ve Dayanikl Tiiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S. olarak degistirmistir.

Ulaglar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli Tiketim Mallar Ticaret Pazarlama A.S. elektrikli ev aletleri,
dayanikh tiiketim mallari, elektronik Urlinler, beyaz esya ve bu mallann ithali, ihraci ile yurtiginde otel

isletmeciligi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket'in merkezi Asagi Ovegler Mah. 1042. Cad. 1330 Sokak No:3/4 Cankaya / Ankara’dir. Sirketin
Meydan Mevkii Vatan Caddesi No:1 Mahmutlar, Alanya / Antalya ve Okurcalar Beldesi Karaburun Mevkii, Ilifos

Caddesi Alanya / Antalya adreslerinde faaliyet gdsteren iki adet turizm isletmesi bulunmaktadir.
Sirketin 30.06.2014 itibariyle calisan personel sayisi 128 ‘dir. (30.06.2013: 105)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sirket sermayesi sirasiyla 11.157.000 TL ve
11.157.000 TL olup, sirketin sermaye yapisi asadidaki gibidir. Sirketin, hisse senetlerinin 30.07.2012
tarihinde IMKB Birincil Piyasa’da "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" suretiyle halka arzi
gergeklestirilmigtir.

Hissedarlar 30.06.2014 31.12.2013
Grup Pay Tutan Pay Orani Grup Pay Tutan Pay
Tevfik Meftun Ulag A 25.000 % 19,73 | A 25.000 | o4 19,73
C 2.176.562 C 2.176.000
Tevfik Mutlu Ulas A 25.000 % 20,67 A 25.000 | 94 19,77
C 2.281.000 C 2.181.000
Cuineyt Ulas A 25.000 % 17,93 A 25.000 | o5 17,93
C 1.975.000 C 1.975.000
Yilmaz Ulas C 401.000 % 3,59 [ 381.000 % 3,41
Lamiye Ulas C 250.000 % 2,24 [ 250.000 % 2,24
Anadolu Girisim B 5.000 % 6,83 B 5.000 % 6,83
Sermayesi Y.0. A.S. C 757.000 C 757.000
Halka Arz Hissedarlar C 2.886.438 % 25,87 C 3.007.000 | % 26,95
Ulaslar Turz. Yat. ve C 350.000 % 3,14 C 350.000 % 3,14
D.T.M. AS.
TOPLAM 11.157.000 % 100 11.157.000 % 100

Sirket'in konsolidasyona tabi bagh ortakligi bulunmamaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1. TEMEL ESASLAR

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ancak ilisik
mali tablolar asadida belirtilen paragrafa uyum sadlamak amaciyla, vergi yasalarina uygun sekilde
elde edilmis mali tablolara TFRS/TMS'lerin gerektirdigi ilave ve indirimler yapilarak elde edilmistir.

Turkiye’de hangi sirketlerin Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina uygun
raporlama yapacadgi Bakanlar Kurulu karari ile belirlenmektedir. Bu muhasebe sistemine uygun
finansal tablolar ise T. Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan 6rnek tablolar seklinde belirlenmektedir.
Ancak Sermaye Piyasasi Kurumu hisse senetleri bir borsada islem géren sirketler icin 07.06.2013
tarih 20/670 sayili karari ile finansal tablo modellerini ayrica belirlemistir. Ilisikteki mali tablolar bu

formata uygun olarak diizenlenmistir.
2.1.2.Kullanilan Para Birimi ve Yabanci Para Degerlemesinde Kullanilan Kurlar

Sirketin faaliyetlerinde kullanilan para birimi Tiirk Lirasi olup, raporlamada da ayni para birimi
kullaniimistir. Sirketin ilgili dénem ait finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan kurlar asagida

belirtilmistir.
usb Euro
Alis Satis Alis Satis
30.06.2013 1,9248 1,9282 2,5137 2,5183
30.06.2014 2,1234 2,1272 2,8919 2,8971

2.1.3 Kargilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, sirket’in 2014 yilina ait
ara donem finansal tablolari dnceki ddnemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli

gorildiginde yeniden siniflandiriimistir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
Yayinlanmig olmakla birlikte heniiz zorunlu uygulamasi baslamamis standartlarin ve daha
Oonce uygulamaya baslanmis olmakla birlikte bunlarda dedisiklikler yapan standartlarin kullanim sekli

ve bunlarin isletmenin finansal tablolar Gzerine etkileri asagida agiklanmaya calisiimaktadir.
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TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu Standardi:

Bu standart, bizzat standardin kendisinin revize edilmesi veya diger standartlarin revize
edilmesi veya yeni bir standart uygulamaya konulurken dedistirilebilmektedir. Finansal Tablolarin ilgili

oldugu donemlerde standartta yapilan dedisiklikler veya iyilestirmeler asagidaki gibidir.

Diger Kapsamh Gelirlerin Sunumu:

Diger Kapsamli Gelirler Tablosu {izerinde muhasebelestirildikten sonra 6zkaynaklarda
raporlanan kazanilmamigs gelirlerin veya giderlerin “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar”
ve “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar” seklinde siniflandirilarak gdsterilmesine iliskindir.

Bu diizenleme tim yillar igin uygulanmigtir.

Yeniden Siniflama Diizeltmelerinin Sunumu

Bu dedisiklik diger kapsamli gelir lzerinden oOzkaynaklarda “Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar” kalemine dahil kazanilmamis gelir ve gider yaratan unsurlarin bilango disi
kalmalari durumunda, dogan kar veya zararin dénem kar zararina alinirken, 6zkaynaklarda yer alan
tutarin iptalinin yine Diger Kapsaml Gelirler Tablosunda ters islemle yeniden siniflama dizeltmesi
olarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bdylece ilgili gelir veya giderler iki defa go6sterilmis
olmayacaktir.

Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Varliklarin/Borclarin Siniflamasi:

Bu dedisiklikle finansal varlik ve borglarin kisa vadeli / uzun vadeli ayirimina agiklik
getirilmektedir.Buna goére kisa vadeli borglar normal faaliyet dongiisi iginde yer almayan ancak
vadeleri raporlama déneminden itibaren on iki ay iginde dolacak olan veya Oncelikle ticari amagla
elde tutulan borglardir. Alim satim amaciyla elde bulundurulan olarak siniflandiriimis bazi finansal
borglar, kredili mevduat hesaplari, uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari, temetti
o6demeleri, gelir vergileri ve diger ticari olmayan 6demeler bunlara érnektir. Uzun vadede finansman
sadlayan finansal borglar (6rnedin isletmenin normal faaliyet dongilisiinde kullanilan isletme
sermayesinin bir parcasi olmayan) ve raporlama ddneminden sonraki on iki ay igerisinde

6denmeyecek olan finansal borglar, uzun vadeli borglardir.

Kar veya Zarar Tablosu’'nda ayri bir kalem olarak gosterilecek Gelir veya Giderler:

Kar Zarar Tablosu’'nda asadidaki kalemlerin  digerlerinden ayrica gosterilecegi

belirlenmektedir.

o Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklarin finansal durum tablosu (biladnco)
disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar

e Bir finansal varligin yeniden siniflandirilmasi neticesinde gercede uygun dederi
Uzerinden olglilmesi durumunda, o©nceki defter degeri ile yeniden siniflandirma
tarihindeki gercege uygun dederi arasindaki farktan kaynaklanan kazang ya da
kayiplar
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TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi

TMS 19 standardinda yapilan dedisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile
ilgili muhasebe islemlerine dedisiklik getirmektedir. Bu kapsamda dodgan aktlier kazancglarin kar
zararda muhasebelestirilebilme olanagr kaldiriilmakta ve bunlarin  tamaminin  6zkaynaklarda
muhasebelestirilmesi 6ngorilmektedir. Ayrica aktier kazanglarin % 10'luk bir koridorda kalan
kisminin muhasebelestirilmesinin ertelenmesine iliskin diizenlemede kaldiriimis bulunmaktadir. Ancak

sirket bu uygulamayi ilk olarak TFRS/TMS'lere gecis ile benimsemis bulunmaktadir.
Konsolidasyon Paketi

IASB tarafindan Mayis 2011 de Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ nin
konsolidasyonla ilgili standartlarda yapilan dedisiklikleri, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan 28.10.2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanarak Tirkiye Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlari olarak yirirlige konulmustur. Bu standartlarin  01.01.2013 de
baslayan hesap donemleri icin kullanilmasi zorunludur. Onceki dénemler icinde kullaniimasi

ihtiyaridir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Misterek Anlagmalar

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Paylar

Bu standartlarin sirketimize etkileri asagida sunulmaktadir.

TFRS 10 Konsolide Mali Tablolar

Bu standart daha onceki “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” ve “TYS 12
Konsolidasyon-Ozel Amacl Isletmeler” standardinin yerine gecmek iizere Mart 2011 de yayinlanmis
ve Kamu GoOzetimi Kurumu tarafindan da kabul edilerek 28.10.2011 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanarak yurirliige girmistir. 31.12.2013 tarihinde ve daha sonra baslayan hesap dénemlerinde
zorunlu uygulanmasi gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu standart konsolidasyon
yontemlerinde bir vyenilik getirmemektedir. Ancak hangi sirketlerin konsolidasyon kapsamina
alinacaginin daha kolay belirlenmesi icin “Kontrol” kavrami daha somut bir sekilde agiklanmaktadir.
Buna gore, yatirim yapilan bir isletmenin yavru (bagl sirket) sayilip, tam konsolidasyon kapsamina

alinabilmesi igin asadidaki lic kosulun tamaminin karsilanmasi gerekmektedir.
o Isletme, diger isletme (izerinde “gii¢” kullanabilecek olanaklara sahip olmasi,
e Bu istirak ve katihmdan dolayi dedisken getirilere maruz kalmali,

e Bu getiriler en azinda kendi giici 6lglisiinde sahip oldugu gig ile etkilenebilmelidir.
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Bunun disinda standart, isletmenin nasil veya ne kosullarda bu giiciind kullaniyor olduguna
iliskin uygulamalara aciklik getirmektedir. Ornedin % 50 nin altinda bir hisse oranina sahip
olundugunda, hangi kosullarda, nasil veya ne zaman glcin varliginin kabul edilecegine 6rnekler

vermektedir.

Daha sonra yapilan giincelleme 17.07.2013 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Bu
glincellemeye go6re; menkul kiymet yatirrm fonlari ve sirketlerindeki paylar tam konsolidasyon (TMS
10) ve Istirakler ve 1s Ortakliklarina yapilan yatirnmlar (TMS 12) standartlarina gore
dederlenmeyecek, bunlarin yerine, bu tiir paylarin gercede uygun dederinde meydana gelen
degisiklikler Kar Zarar Tablosu’na aktarilmak suretiyle dederlenecektir. Bu standart ilisik mali tablolar

konsolide olmadigi ve konsolidasyon esaslarinda degisiklik getirmedidi icin sirketimizi etkilememektir.
TFRS 11 : Miisterek Anlasmalar

Bu standart da daha &nceki “TMS 31: Is Ortakliklarindaki Paylar” ve * TYS 13 Miistereken
Kontrol Edilen Isletmeler — Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Paylar1” standartlarin yerine gegmek
lzere 28.10.2011 tarihli Resmi Gazete'de vyayinlanmistir. 31.12.2013 tarihinde ve daha sonra
baslayan hesap dénemlerinde zorunlu uygulanmasi gerekmektedir. Bu standart ta migsterek anlasma,
musterek kontrol, is ortakhdi kavramlari somutlastiriimaktadir. Misterek anlasma, iki veya daha fazla
tarafin Gzerinde misterek kontrole sahip oldugu anlagsmadir. Misterek kontrol, bir anlagsma lizerindeki
kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontrol, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin
kontrolli paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi bir durumda vardir. Misterek
anlasmanin sonuglari muhasebelestirme acisindan iki farkli durumla sonucglanir. Bu kontrol ya
musterek faaliyettir, yada is ortaklididir. Misterek faaliyetler faaliyete katilanlarin varlik veya borcu
gibi finansal tablolara yansirken, is ortakliklari istiraklerde oldugu gibi “Ozkaynak Yéntemine” gére
konsolide mali tablolara alinirlar. Boylece daha once gecerli olan “orantili konsolidasyon”
yonteminden vazgegilmis olmaktadir. Sirketin béyle bir faaliyeti olmadigi icin standarttan ekonomik

veya mali durumun raporlanmasina bir etkisi olmamistir.
TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

1.1.2013 tarihinden itibaren dizenlenecek finansal tablolar icin gegerlidir. Bu standardin

amaci, finansal tablo kullanicilarinin;
e Isletmenin diger isletmelerdeki paylarinin niteligi ile bunlara iliskin riskler ve

e SOz konusu paylarin igletmenin finansal durumuna, finansal performansina ve nakit

akiglarina etkilerini

anlamalarini saglayacak bilgilerin isletme tarafindan agiklanmasini saglamaktir. Bunu
saglamak amaciyla her bir sirket veya yatirim tiirli igin yapilmasi gerekli agiklamalar bu standart ile
belirlenmektedir.Standart yeni bir dederleme hiikmi getirmedidi igin sirketimiz {izerinde bir etkisi

olmamistir.
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TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Bu standart bir yeni diizenleme olarak, 6zellikle finansal ve finansal olmayan tim varlik ve
borg kalemlerin dederlemesinde sorun olan “gercege uygun deder” in nasil belirlenecegine iliskin
aciklamalar getirmektedir. EJer diger standartlarda gercede uygun dederin nasil hesaplanacadi
aciklanmiyor ise bu standardin hiikiimlerine gére dederleme yapilacaktir. Standart; gercede uygun
dederi, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varliin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlar. Gergede uygun deder, fiyatin
dogrudan goézlemlenebilir olmasina veya baska bir dederleme yontemi kullanilarak tahmin edilmesine
bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6lciim tarihinde asil (ya da en avantajli)) piyasada olagan
bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir (baska bir

ifadeyle cikis fiyatidir).

Bu TFRS, gercede uygun deder o&lgimlerinde ve ilgili agiklamalarda tutarlihdi ve
karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercede uygun dederi 6lgcmek Uzere kullanilan dederleme
yontemlerine iliskin girdileri lic seviyede siniflandiran bir gercege uygun deder hiyerarsisi olusturur.
Gercede uygun deder hiyerarsisi, en yiiksek onceligi 6zdes varliklarin ve borglarin (Seviye 1 girdileri)
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarina (dizeltilmemis olan fiyatlar), en distik Onceligi ise
g6zlemlenebilir olmayan girdilere (Seviye 3 girdileri) verir. Aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarina
dayanilarak tiretilen fiyatlar ise 2. seviye fiyatlardir.

Bu standart da 1.1.2013 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin zorunlu olarak

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Daha 6nceki tarihler igin kullaniimasi ihtiyaridir.

Bu standardin kullanilmasi ile birlikte sirketin varlik ve borglarinin dederinde bir degisiklik

olmamaktadir.
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TFRS 10 ve TFRS 11'nin yayinlanmasinin sonucu olarak TMS 27 ‘de dedisiklikler yapilmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, “ Konsolide Finansal Tablolar” ile “istirakler ve Is Ortakliklar”
standartlarinin uygulanmasi durumunda sirketlerin kendi “bireysel finansal tablolarinin2 diizenlenme

esaslarini belirlemektedir.

Bireysel finansal tablolar, bir ana ortaklik (baska bir ifadeyle bir bagh ortakligin kontroliine
sahip bir yatirimci) veya yatirim yapilan isletme lzerinde musterek kontroli veya 6énemli etkisi olan
bir yatirmci tarafindan sunulan ve yatirimlarin, maliyet bedeli lizerinden ya da TFRS 9 Finansal

Araglar uyarinca muhasebelestirildigi finansal tablolardir.

Buna gore eder sirket konsolide finansal tablolari dizenliyor ise kendisi bireysel finansal
tablolarini konsolide finansal tablolarinin yaninda sunabilir. Bu tir finansal tablolarda isletmenin diger
isletmelere yaptigi yatirimlar “maliyet bedeli” veya “gercede uygun deder” ile degerlenir. Sirketin
konsolide mali tablo dizenleme yukimliligi bulunmadigi icin boyle bir tabloya da ihtiyag
duymamaktadir.

11



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TiCARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2014 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Paylar

Bu standart da 1.1.2013 tarihinden sonra baslayacak hesap ddnemleri icin gecerlidir. Bu
standart; daha ©nce is ortakliklarindaki paylarin orantili konsolidasyona gére konsolide finansal

w

tablolara alinirken, bundan sonra ayni Istirak Yatirimlar gibi “ Ozkaynak Yontemi'ne gore

konsolide finansal tablolara alinmasini diizenlemektedir.
Sirketin is ortakligi olmadidi icin bu standardin bir etkisi olmamistir.

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina
yonelik asadidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo o6rnekleri ve kullanim rehberi”
yayinlanma tarihi itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra

baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak lizere uygulanacaktir.

2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HASILAT

Satis gelirleri, Grinin teslimi veya hizmetin verilmesi, Grinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edilecedinin kuvvetle muhtemel olmasi (zerine alinan veya
alinabilecek bedelin gergede uygun dederi Uzerinden tahakkuk esasina goére kayitlara alinir. Net
satislar, satilmis Grlin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis dederinden,
iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gdsterir.

Isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler (izerinde anlasmaya vardiktan sonra
glvenilir tahminlerde bulunabilecedi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis
haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Daha o6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirli§i konusunda bir
belirsizlik ortaya cgikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan gikan tutar
baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Sirketin ana faaliyet alani olan otel isletmeciliginde de sezon baslamadan kontenjan
anlasmalari yapilmakta, bazi teminatlar alinmaktadir. Hizmetin verilmesinden sonra da miusteri
alacaklari ilgili acentalara dekont edilmektedir. Daha sonra belirli dénemlerde tahsilat yapilmaktadir.
Bu islemlerde de hasilatin dogumu esnasinda (misterinin otelden ayrilmasi sirasinda) bir finansman
islemi meydana gelmemektedir. Otel isletmesi her yil Mayis ayinda faaliyetlerine baslamakta, Ekim
ayinda ise son vermektedir. Otelden elde edilen gelirler de bu doénemler igerisinde

muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu nedenle Sirket'in otel gelirleri dénemlere
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gore dedismekte olup bu durum vyil igerisindeki Sirket'in cirosunda, donemlere gbre O©nemli
degisimlere yol agmaktadir.
Faiz geliri gibi finansal gelirlerde tahakkuk esasi gecerli olup, anapara bakiyesine s6zlesmeye

dayali olarak tespit edilmis faiz oraninda faiz hesaplanir.

2.3.2. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31.12.2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet dederlerinden ve 01.01.2005 tarihinden
itibaren satin alinan kalemler icin satin alim maliyet dederlerinden birikmis amortismanlarin
disllmesi suretiyle gosterilmektedir. Ancak asadida belirtilecedi gibi 2010 yil itibariyle muhasebe
politikasi degisikligi ile arsalar ve binalar yeniden dederleme modeli kullanilarak gosterilmislerdir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali &mirlerine gére dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali d6mriin vergi yasalarinda
ongoriilen faydali 6mdir ile ortlstigu kabul edilir.

Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi'na uygun amortisman
uygulamalari kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin dizenlenmesinde ekonomik &mir
tahminlerine dayali amortisman oranlari kullanilmistir. Kullanilan amortisman oran tahminleri

asagidaki gibidir.

Maddi Varhgin Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Binalar %2 Normal
Makine ve Teghizat % 6-33 Normal
Tasitlar % 20-25 Normal
Ddseme ve Demirbaslar % 5 -20 Normal
Ozel Maliyetler % 20 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisith amortisman ayrilmasi mimkin olmadigi durumlarda
TFRS'na uyum saglamak icin ay kisitl amortisman ayrilmaktadir. Otel isletmesi, yilin ilk {ic ve son (g
ayinda ya hic calismamakta yada eksik calismaktadir. Ancak cgalisiilmayan bu donemler iginde
amortisman gideri hesaplanmakta ve hizmet Uretim maliyetinde muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varhdin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter dederi arasindaki fark olarak

belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

31.12.2010 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar igerisindeki binalar yeniden degerlenmis
bina dederi lzerinden gdsterilmektedir. Yeniden dederlemede maddi duran varlklar bina dederi ve
arsa dederi olarak yeniden siniflandirilmislardir. 01.01.2011 itibariyle binalarda dederlenen yeni bedel

lizerinden amortisman ayrilmaya devam edilmis, arsalarda ise amortisman ayrilmamistir.
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Maddi duran varliklarin gercede uygun dederi, SPK tarafindan vyetkilendirilmis bagimsiz
dederleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden dederlenmis tutar, yeniden dederleme
tarihindeki gercede uygun dederinden, miteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deder
distkligl zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden dederlenmis dederde meydana

gelen artiglar 6z kaynaklar iginde raporlanir.

Eder bir varligin defter dederi yeniden dederleme sonucunda artmissa, bu artis diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden dederleme deger
artisi adi altinda toplanir. Ancak, bir yeniden dederleme deder artisi, ayni varhdin daha énce kar ya
da zarar ile iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme deder artisini tersine cevirdigi olglide gelir
olarak muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter dederi yeniden dederleme sonucunda azalmissa, bu
azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsaml gelirde bu varlikla ilgili olarak
yeniden dederleme fazlasindaki her tirli alacak bakiyesinin kapsami Olglisiinde muhasebelestirilir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden dederleme fazlasi basligi altinda

O6zkaynaklarda birikmis olan tutari azaltir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gdzden gegirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deder disikliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz bdyle bir calisma gergeklestirilmemis olmakla birlikte, deder

azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.3.3.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar, haklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, ilk defa
maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.
Ancak hesap doneminden once alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde
enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla diizeltilmis tarihi maliyetleri ile taginmiglardir.
Dizeltilmis dederler (zerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara
yansiyan maddi olmayan varliklar duazeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar

disuldikten sonra kalan net dederleri yansitmaktadir.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi'na belirtilen ekonomik
Omiurleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yo6ntemi olarak normal
amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gdre amortisman gideri hesaplanmigtir. Kullanilan

amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar Programlari % 33 Normal
Internet Sitesi % 20 Normal

2.3.4.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

14



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TiCARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2014 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

TMS 36 - Varliklarda Deder Disikligiu Standartina goére; ic ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir
dederlerinin karsilastiriimasi gerekir. Eger varligin defter dederi geri kazanilabilir dederini astig
tahmin ediliyor ise varligin dederinde deder distkliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir
deder; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan diisiik olanidir. Tahmin edilen deder diislikligl tespitin

yapildigi dénemde zarar kaydedilir.
2.3.5.BORCLANMA MALIYETLERI

Tam faiz giderleri tahakkuk ydontemine gére Gelir Tablosu’na alinir ve finansman giderleri
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari
(olumlu, olTMSuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Kullanima hazir hale getirilmesi 6nemli
Olclide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi icin katlanilan finansman maliyetleri varhdgin maliyetine

ilave edilir.
2.3.6.FINANSAL ARACLAR

TMS 32, 39 ve TFRS 7, 9 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari,
menkul kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrag edilen
borglanma araglari, 6z sermaye araglari, tlirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak
dederlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Finansal araglarin bazilari makul dederleri bazilari ise itfa
edilmis maliyetleri zerinden dederlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar igin

kullanilan dederleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.
2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit ylkidmlillkler igin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar igin kullaniimayan,
tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yilksek likiditeye sahip ve dederindeki

dedisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir (Not 6).

Bunlardan kasa hesabinin TL bakiyesi gercede uygun dederi oldugu kabul edilen kayith
dederleri ile, yabanci para mevcutlari T.C. Merkez Bankas! tarafindan belirlenen alis kurlari ile, likit
fonlar agiklanan bilango giini cari dederleri ile degerlenirler. Kredi karti sliplerinden izleyen ay tahsil
edileceklerde kayith dederleri ile dederlenirler. Vadeli banka mevduatina, islemis giin esas alinarak
faiz tahakkuku yapilir.

2.3.6.2.Ticari Alacaklar/Borglar

Sirketin ticari alacaklari genellikle dayanikh tiketim mallarinin satisindan kaynaklanan kredi

karti alacaklari ve muhtelife kisilere yapilan satislardan alacaklardan olugmaktadir.

Ticari ve diger alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden
dederlendirilir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar faiz tahakkuk

etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilir.
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Ticari alacaklar ve borglar iginde siniflandirilan senetler ve vadeli gekler reeskonta tabi

tutularak efektif faiz orani yontemiyle indirgenmis dederleri ile tasinirlar.

Supheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dodasi geregdi tasidigi riskten kaynaklanabilecek

olasi zararlari karsiladigi disindlen tutardir.
2.3.6.3.Finansal Yatirimlar

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf
olmasi durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma

Yatirrm amaciyla tutulan ve TMS 32 ve TMS 39’da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve
nakit benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma ydntemine gore muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklari disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli ylkUmliliklerini yerine
getirme amaci disinda, atil fonlarini dederlendirme, dogrudan faiz, temetti geliri, alim satim kari vs.
elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket
yoénetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi
her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Finansal varlklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”

olarak siniflandirilir.
Etkin Faiz Yéntemi

Finansal varhdin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldudu
doneme daditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkii dederine indirgeyen orandir. Gercede uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.3.7. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili igin en az 30 ginlik kidem tazminati 6édemekle yukimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yiki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi
ve tahminlerle bulunan o6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinki dedere getirilmesi
gerekmektedir. Sirket bu amacla “beklenen haklarin net simdiki dederi” yéntemini kullanmakta ve

béylece bilanco glini itibariyle toplam yukimliligliniin iskonto edilmis net dederini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi varsayimi
ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda 6denecedi tahmin edilen
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kidem tazminati ylkimliliginid bulmaya calisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran
personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegdi kabul edilir.
Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yiikiimliligiin icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi
nedeniyle almaya hak kazandigi bolimiin net bu ginki dederi kidem tazminati karsilii olarak
bilangoya alinir. Gegmis dbénemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel
sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacadini varsayilir ve
toplam yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 0Odenecek ylkimliligin bilangco glninin degerine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem gbéren uzun vadeli devlet tahvillerinin

ortalamasidir.

Iki dénem arasinda degdisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktliaryal kazang ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap déneminde
bilanco da yer alan yukiimliligin donem iginde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden
kisilere iligkin yukimlaligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile garpiimis
tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti ise iginde bulunulan hesap déneminde galisanlarin galismalari
karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin édenecedi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto
orani ile bilango giiniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktieryal
kazang ve kayiplari yansitir. Faiz Maliyeti ve Cari D6nem Hizmet Maliyeti Gelir Tablosu’'nda Hizmet
Uretim Maliyeti ve Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri iginde raporlanirken, Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar ise bilancoda 0Ozkaynaklar igerisinde ve Kar Zarar Tablosunda Diger Kapsamh Gelirler

icerisinde raporlanmistir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve dider sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya

isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

Sirketin personel sayisi otel isletmesinin agik oldugu mayis-eylil ddnemlerinde artis
gOstermektedir. Ancak ise alinan personel ile belirli streli is s6zlesmesi yapilmasi ve sezon sonunda
iscilerin kidem tazminati hak etmeden ayrilmalari nedeniyle kidem tazminati hesaplanmasinda sabit

calisan personel icin kidem tazminati ayrilmistir.
2.3.8. Netlestirme

Finansal varliklar ve ylkumlultkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
o0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varlidin elde edilmesi ile yukimliligin yerine

getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net dederleri ile gosterilirler.
2.3.9. Hisse Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikh ortalama hisse sayisina bdlimi ile bulunan
tutardir. Ancak nakdi bir sermaye artirrmi olmadan mevcut i¢c kaynaklarin esas sermayeye eklenmesi
ve karsiidinda bedelsiz hisse senedi verilmesi durumunda (béliinme), son cari yil ile 6nceki yillarin
karsilastirmasini mimkin kilmak igin 6nceki yilin hisse basina kazanglari, sanki dnceki yilda ayni
sayida hisse varmis gibi dizeltmeye tabi tutulur.
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2.3.10. iliskili Taraflar

Sirket'in iliskili taraflari, hissedarlk, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla
kars! tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yénetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asadidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- GSirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is

dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak (zere);

- Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket lzerinde

ortak kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
iv) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhidinin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi

olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak édnemli oy hakkina sahip

oldudu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten

ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yukimldliklerin bir bedel karsihidr olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirketimizde iliskili taraf olarak kabul edilebilecek kisi veya kurum olarak Ydénetim Kurulu
Uyeleri, Ulaglar Dayanakh Tik. Mallari Paz. San. Tic. Ltd. Sti.ve Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhg Anonim Sirketi bulunmaktadir. iliskili taraflara iliskin detaylar Dipnot 29'da agiklanmstir.

2.3.11. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi Varlik ve
Yiikiimliiliikleri

Cari yil vergi borcu, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde

gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikiimliligini icermektedir. Halen bu oran % 20'dir.
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Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi

sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddénemi
izleyen ikinci ayin14’lincu gunine kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar dderler. Yil iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka

mali borglara da mahsup edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gdére beyanname (izerinde goésterilen mali zararlar 5 yih agsmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan

mahsup edilemez.

Tiurkiye'de ©odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip
eden dordinci ayin25’inci glini aksamina kadar badh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenen Vergi Varhgi/Ertelenen Vergi Yukiimliiliigii

Ertelenen vergi varlik ve yukamlilikleri, bilango kalemlerinin TMS/TFRS'lere gbre yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile vergi yasalarina gore dederleri arasindaki gegici farklarin
etkileri dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,

dodus zamanlarinin, vergi yasalari ile muhasebe standartlarinda farkl diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yukimliligl veya varhigi, varhklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
go6sterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilango y6ntemine go6re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eder aktiflerin yeniden dederlenmis dederleri veya TMS/TFRS' lere gore bulunan degeri, vergi
dederlerinden yiiksekse vergilendirilebilir gegici farklara, aksi ise yani muhasebe dederleri vergi
dederlerinden kigik ise, indirilebilir gegici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde muhasebe dederi
vergi dederlerinden yiiksek ise indirilebilir gegici farklari, kiiglik ise vergilendirilebilir gegici farklara
neden olurlar. Bu farklar aktif veya pasifler bilango disina giktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi
nedenlerle ileri bir tarihte ortadan kalkarlar. Iste vergilendirilebilir gecici farklar bu farklarin ortadan
kalkacagi beklendigi tarihte beklenen vergi oranlarina goére ertelenmis vergi yukiumliligine ve
indirilebilir gecici farklarda farkin ortadan kalkacadi beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina

gore ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.
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Tiarkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gecerli oldugundan farklara iliskin
ertelenen vergiler bu oran Ulzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nci
maddesinde diizenlenen bazi istisnalar bu orani degistirebilir. Ornegin iki tam yil isletmenin aktifinde
bulunmus olmasi kosuluyla gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanclarin %
75" i vergiden istisna tutuldugu icin bu tir varliklarin neden oldugu gegici vergilendirebilir farklar %
5 orani lUzerinden hesaplanir (% 25 * 0,20).

Ertelenen vergi yukimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlilikleri, Sirket'in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde,
bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve

gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith dederi, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenen
vergi varliginin kayitli dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine

imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadi§i dlcide azaltilr.

Ertelenen vergi varliklari ve yikiamlalikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yikimlaliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlk ve

yukimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden olan islem gelir veya
gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis vergi etkileri de dénem vergisini
dizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde muhasebelestirilir.

Turkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eder yeterli kar elde edilmis ise bu
kardan disdilebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecedi beklenen vergi

tutari kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve muhasebelestirilir.
2.3.12.Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini dedisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi
vermek lzere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
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nakit akimlari, Sirket'in yatirrm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)

kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri dederler, nakit ve banka mevduati
ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.3.13. Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi durumunda,

Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,

mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
2.3.14. Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket'in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukidmliliginin bulunmasi, bu
yukimldligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkimldlik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yakidmlilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yikimldlikler, ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti

amaciyla stirekli olarak dederlendirmeye tabi tutulur.

Sarta badgh ylkiumlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yukdmlulik, glvenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldidi

dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta badgh yikimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimlaligi dipnotlarda
gbstermektedir.Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, sarta badli varlik olarak dederlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye

girme ihtimalinin ylksek bulunmasi durumunda sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsihk tutarinin édenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
Uglincli taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
6denmesinin kesin olmasi ve tutarin givenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak

muhasebelestirilir.
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2.3.15.Devlet Tesvik ve Yardimlan

Hikimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin
alinacad ile ilgili makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari
beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hikimetin

sadladidi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
2.3.16.Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

TMS 40 - Yatirrm Amacgh Gayrimenkuller Standartina gére yatirirm amach gayrimenkuller kira
geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirrm amach gayrimenkuller; gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin
isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve gayrimenkulliin maliyetinin glvenilir bir sekilde 6lgulebilir
olmasi durumunda muhasebelestirilirler. Bu asamadan sonra sirketler maliyet yéntemi ve gercede
uygun deder yodnteminden biri segerler. Sirket, Yatirrm Amagh Gayrimenkul kapsamina giren

varliklarin kayda alinmasinda gergege uygun deder yontemini kullanmistir.

NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI

Bilanco dénemi itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu dedildir.

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI

Sirketin her hangi bir is ortakligi bulunmamaktadir.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece turizm alaninda faaliyet gdsterdigi icin bolimsel raporlama yapmamaktadir.
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NOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2014 31.12.2013

Kasa 15.671 2,214

- TL Kasa 11.618 2.214

- USD Kasa 4.053
Bankalar 88.917 1.017.947

- Vadesiz Mevduat Toplami 69.977 118.066

7L 38.984 15,461
UsD 30.993 102.605

- Vadeli Mevduat (TL) - 879.183

- Likit Fon (TL) 44 -

- Kredi Karti Alacaklari 18.896 20.698
TOPLAM 104.588 1.020.161

NOT 7- FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2013
Faiz Faiz
Orani (%) TL Orani (%) TL

- USD Banka Kredileri 4,29-4,95 2.277.018 4,25 - 4,29 2.223.624

- Sirket Kredi Karti Borglari 396.684 444.809

- Kredi Faiz Tahakkuklari 112.345 117.884
TOPLAM 2.786.047 2.786.317
Uzun Vadeli Finansal Borglar Faiz Faiz

Orani (%) TL Orani (%) TL

- USD Banka Kredileri 4,29-4,95 6.130.591 4,29 - 5,00 6.162.004

TOPLAM 6.130.591 6.162.004
Krediler igin verilen ipotek ve teminatlar dipnot 17’de gosterilmektedir.
NOT 8- TICARI ALACAK VE BORGLAR
Sirketin ticari alacaklar asadida belirtilmistir.

Ticari Alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Alicilar 1.182.928 41.887
Alacak Senetleri 149.579 1.050.483
Alacak Reeskontu (-) (257) (18.217)
Sipheli Ticari Alacaklar 147.076 133.468
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilgi (147.076) (133.468)
TOPLAM 1.332.250 1.074.153
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Alacak Senetleri ile Alicilar hesabinin vade yapisi asagida belirtilmistir.

30.06.2014 31.12.2013
Alicilar A. Senetleri Alicilar  A. Senetleri
1-3 Ay arasi 591.464 149.579 8.377 170.593
3-6 ay arasl 354.878 - 14.661 753.150
6-12 ay arasi 236.586 - 18.849 126.740
TOPLAM 1.182.928 149.579 41.887 1.050.483
Sirketin ticari borclari asagida belirtilmistir.
Ticari Borglar 30.06.2014 31.12.2013
Saticilar 417.690 31.950
Borg Senetleri 160.478 442.901
Borg Reeskontu (-) (2.655) (10.399)
Diger Ticari Borglar 3.848 13.131
TOPLAM 579.361 477.583
Saticilar hesabinin vade yapisi asagidaki gibidir.
Saticilar 30.06.2014 31.12.2013
1-3 Ay arasi 208.845 12.780
3-6 ay arasl 125.307 11.182
6-12 ay arasi 83.538 7.988
TOPLAM 417.690 31.950
Borg Senetlerinin vade yapisi asagidaki gibidir.
Borc Senetleri 30.06.2014 31.12.2013
1-3 Ay arasi 160.478 274.028
3-6 ay arasi - 168.873
6-12 ay arasi - -
TOPLAM 160.478 442,901
NOT 9- DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.06.2014 31.12.2013
Diger Cesitli Alacaklar 32.410 22.972
Verilen Depozito ve Teminatlar 223 92
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar * - 4.563
TOPLAM 32.633 27.627

* ligkili taraf agiklamalari Dipnot 29'da detayli olarak yapilmigtir.
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Kisa Vadeli Diger Borglar 30.06.2014 31.12.2013
Diger Cesitli Borglar 23.252 16.776
Odenecek Vergi ve Fonlar 40.773 22.355
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 62.678 14.450
Diger Ylkimlalikler 696 424
-TOPLAM 127.399 54.005
NOT 10- STOKLAR
30.06.2014 31.12.2013
flk Madde ve Malzeme 363.593 98.166
TOPLAM 363.593 98.166
NOT 11- DIGER DONEN VARLIKLAR
Didger Dénen Varliklar 30.06.2014 31.12.2013
is Avanslari 3.976
Gelecek Aylara Ait Giderler 23.435 10.372
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 5.155 17.034
Verilen Siparis Avanslari 63.539 -
Devreden KDV 394.903 350.604
TOPLAM 487.032 381.986

NOT 12- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Sirket Aydinlikevler / Ankara adresinde dayanikl tiiketim mallari satisi yapilan magazasini kapatma karari
aldiktan sonra 30.10.2013 tarih ve 2013/ 034 sayili Yonetim Kurulu karari ile s6z konusu duran varlidin
satilmasina karar vermistir. Bu nedenle TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar standardi geredince

duran varlik Finansal Durum Tablosunda maddi duran varliklar igerisinden gikarilarak ayrica siniflandiriimistir.

30.06.2014
Aydinlikevler Magaza Defter Degeri B. Amortisman Net Dederi
Arsa Degeri 128.306 - 128.306
Bina Degeri 81.694 (9.644) 72.050
TOPLAM 210.000 (9.644) 200.356
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NOT 13- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Sirketin yatinm amagh gayrimenkulleri asagida detayh olarak agiklanmistir.

Gercede Uygun Deder ile Dederlenen Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Niteligi Adresi 30.06.2014 31.12.2013
Villa CGayyolu, Yenimahalle/Ankara 493.086 493.086
Mesken Karakusunlar, Cankaya/Ankara 426.216 426.216
Toplam 919.302 919.302

Yukarida belirtilen gayrimenkuller sirasiyla aylik net 1.475 TL ve 1.150 TL lzerinden kiralanmigtir.

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklari asagidaki tablolarda detayli sekilde aciklanmigtir.

30.06.2014
DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 30.06.2014
Arsalar 6.379.936 - - 6.379.936
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 252.000 - - 252.000
Binalar 15.134.340 184.595 - 15.318.935
Tesis, Makine ve Cihazlar 624.154 - - 624.154
Tagitlar 382.749 - - 382.749
Demirbagslar 1.354.463 173.844 - 1.528.307
Ozel Maliyetler 22.222 - 22.222
TOPLAM 24.149.864 358.439 - 24.508.303
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2014 Gideri Cikislar 30.06.2014
Binalar (738.994) (181.054) - (920.048)
Tesis, Makine ve Cihazlar (344.678) (10.351) - (355.029)
Tagitlar (251.500) (29.613) - (281.113)
Demirbaslar (709.390) (73.275) - (782.665)
Ozel Maliyetler (11.110) (2.222) - (13.332)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri (11.200) (8.400) - (19.600)
TOPLAM (2.066.872) (304.915) - (2.371.787)
Maddi Duran Varhklar (Net) 22.082.992 - 22.136.516

30.06.2014 tarihi itibari ile maddi duran varliklar Gzerinde 15.570.467 TL tutarinda sigorta teminat

bulunmaktadir. Gayrimenkuller {izeride bulunan rehin ve ipotekler Dipnot 16’da belirtilmistir
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31.12.2013

DURAN VARLIKLAR
Arsalar

Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

01.01.2013
6.526.912

7.642.071
436.399
382.749
714.158

22.222

Girisler Siniflama Cikislar 31.12.2013
- (128.306) (18.670) 6.379.936
252.000 - - 252.000
7.605.513 (81.694) (31.550) 15.134.340
187.755 - - 624.154

- - - 382.749

640.305 - - 1.354.463
- - - 22.222

TOPLAM

15.724.511 8.685.573 (210.000) (50.220) 24.149.864

Donem
BiRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2013 Gideri Siniflama Cikislar 31.12.2013
Binalar (418.603)  (330.929) 9.643 894 (738.994)
Tesis, Makine ve Cihazlar (329.325) (15.353) - - (344.678)
Tasitlar (192.275) (59.225) - - (251.500)
Demirbaglar (590.941) (118.449) - - (709.390)
Ozel Maliyetler (6.666) (4.444) - - (11.110)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - (11.200) - - (11.200)
TOPLAM (1.537.810) (539.600) 9.643 894 (2.066.872)
Maddi Duran Varliklar (Net) 22.082.992
NOT 15- MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 30..06.2014
Bilgisayar Programlari 29.795 1.140 - 30.935
29.795 1.140 - 30.935
BiRiKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2014 Doénem Gideri Cikislar 30.06.2014
Bilgisayar Programlari (12.297) (3.761) - (16.058)
(12.297) (3.761) - (16.058)
M. O. Duran Varhklar (Net) - 14.877
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DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Bilgisayar Programlari 12.079 17.716 - 29.795

12.079 17.716 - 29.795
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2013 Dénem Gideri Cikislar  31.12.2013
Bilgisayar Programlari (7.701) (4.596) - (12.297)

(7.701) (4.596) - (12.297)
M. O. Duran Varhklar (Net) 17.498

NOT 16-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

f)Karsilikiar:

Sirketin 30.06.2014 tarihi itibariyle Dipnot 8'de belirtilen slpheli ticari alacaklar igin ayrilan ve
Dipnot 20'de kidem tazminati nedeniyle ayrilan tutarlar haricinde ayirmis oldugu herhangi bir karsilik

bulunmamaktadir.

/i) Kosullu Varlik ve Yikdmldliikler:

Sirketin, 2009 ve 2010 yillarinda faaliyette bulundugu bir alisveris merkezinde bulunan isyerinin
kira ddemeleri nedeniyle sirket aleyhinde icra takibi baslatiimigtir. Takip konusu borca itiraz edilerek takip
durdurulmustur. Sirketin séz konusu borg nedeniyle Ankara 17. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2011/248 esas
sayili dosyasi ile davaci konumunda oldugu bir adet dava bulunmaktadir. Davanin harca esas degeri 790.576
TL'dir. Sirmekte olan davanin 19.06.2014 tarihli celsesinde; tekrardan dosyanin bilirkisiden dodnisiinin
beklenilmesine karar verilerek durusmanin 16.10.2014 giinine birakilmasina karar verilmistir. S6z konusu

davanin sirket lehine sonuglanmasi ihtimalinin yliksek olmasi nedeniyle karsilik ayrilmamistir.

Pasifte yer almayan rehin, ipotek ve teminatiar:

TL usb Euro Toplam TL
30.06.2014 Karsihgr
Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRi)'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 1.800.000 12.100.000 - 27.493.140
Teminat mektuplari - - - -
Ipotekler 1.800.000 12.100.000 - 27.493.140
Rehinler -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - - - -
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 1.800.000 12.100.000 27.493.140
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usbD Euro Toplam TL
31.12.2013 Karsihgi
Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin Ipotek(TRi)'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 1.800.000 8.100.000 19.087.830
Teminat mektuplari - - -
Ipotekier 1.800.000 8.100.000 19.087.830
Rehinler - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - -
C. Oladan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla dider 3. Kisilerin
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari
Toplam 1.800.000 8.100.000 19.087.830

NOT 17- TAAHHUTLER
30.06.2014: Yoktur. (31.12.2012: Yoktur)

NOT 18- ERTELENMIS GELIiRLER

30.03.2014 31.12.2013
Alinan Avanslar 187.004 260.441
Diger Alinan Siparig Avanslari 191.621 -
TOPLAM 378.625 260.441

NOT 19- GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

30.06.2014 31.12.2013
Calisanlara Ucret Tahakkuklari 170.338 47.870
Huzur Hakki Tahakkuklari 11.350 9.503
TOPLAM 181.688 57.373

NOT 20- CGALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihgi: Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak

kidemi doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli

olacagi tarihe kadar yillik % 9 (31.12.2013: % 9) oraninda (galisanlarin {icretine yapilacak zam) artacagini

varsayar. Yine Is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin ist sininnin da her yil ayni oranda artacagi varsayilir.

Boylece emekli oldugunda, alacadi kidem tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu
Iskonto orani 30.06.2014 tarihi

tutarda, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur.

itibariyle % 9,5 olarak belirlenmistir. (31.12.2013: % 9)
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Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir (ist sinira tabidir. Bu hesaplar sirasinda kidem

tazminatina esas Ucretin Ust sinir dikkate alinmistir. Bu {st sinir 01.07.2014 tarihinden itibaren gegerli olan

3.438 TL'dir.

Kidem tazminati karsihginin yil icerisindeki hareketleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Kidem Tazminati Karsilhigi 30.06.2014 31.12.2013
D6nem Basi 79.146 90.061
Faiz Maliyeti 3.562 5.148
Cari Donem Hizmet Maliyeti 13.400 30.683
Odemeler - (62.003)
Aktuaryal Kazang / Kayip 520 15.257
D6nem Sonu 96.628 79.146

NOT 21- OZKAYNAKLAR

Sirketin 30.06.2014 tarihi itibariyle

esas sermayesi 11.157.000 TL'dir. (31.12.2013: 11.157.000

TL). Bu sermayenin her biri 1 TL nominal dederli (31.12.2013: 1 TL) 11.157.000 adet (31.12.2013:

11.157.000 adet) hisseden olugmaktadir.

Ayrica sirket, 22.03.2012 tarihi itibariyle, sermaye tavani 50.000.000 TL olmak Uzere, kayitl sermaye

sistemine gegmek icin basvuruda bulunmustur. Yapilan basvuru, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 08.05.2012
tarihi itibariyle, T.C.Gimrik ve Ticaret Bakanli§i tarafinda da 09.05.2012 tarihi itibariyle kabul edilerek
onaylanmistir. S6z konusu degisiklik 17.05.2012 tarih ve 8070 sayihl Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde

yayinlanmistir.

Sirketin yasal kayitlarina gére sermaye dagihmi asagida belirtilmistir.

Hissedarlar 30.06.2014 31.12.2013
Grup Pay Tutan Pay Orani Grup Pay Tutan Pay
Tevfik Meftun Ulas A 25.000 % 19,73 | A 25.000 | o5 19,73
C 2.176.562 C 2.176.000
Tevfik Mutlu Ulas A 25.000 % 20,67 A 25.000 | 95 19,77
C 2.281.000 C 2.181.000
Ciineyt Ulag A 25.000 % 17,93 | A 25.000 | 517,93
C 1.975.000 C 1.975.000
Yilmaz Ulas C 401.000 % 3,59 C 381.000 % 3,41
Lamiye Ulas C 250.000 % 2,24 C 250.000 % 2,24
Anadolu Girigim B 5.000 % 6,83 B 5.000 % 6,83
Sermayesi Y.0. A.S. C 757.000 C 757.000
Halka Arz Hissedarlari C 2.886.438 % 25,87 C 3.007.000 % 26,95
Ulaslar Turz. Yat. ve C 350.000 % 3,14 C 350.000 % 3,14
D.T.M. A.S.
TOPLAM 11.157.000 % 100 11.157.000 % 100
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Her biri 1 TL nominal dederde olan 11.157.000 adet hissenin, 75.000 adeti nama yazili A Grubu, 5.000

adeti nama yazili B Grubu ve 11.077.000 adeti de nama yazili C Grubu olmak (izere 3 farkl hisseye ayriimistir.

Geri Alinnus Paylar

Sirket Yonetim Kurulu'nun 05.03.2013 tarih ve 2013/13 sayilh karan ile kabul edilen ve 28.03.2013
tarihli Olagan Genel Kurulu tarafindan onaylanan sirket paylarinin geri alim programi kapsaminda toplam 350.000
adet hisse alimi gerceklestirilmistir. Geri alinan hisselerin toplam bedeli 337.664 TL'dir. Sirketin Eylil ay itibariyle
bu hisseleri elinden gikarmasi beklenmektedir.

Hisse Senetleri Thrac Primleri

Sirketin, hisse senetlerinin 30.07.2012 tarihinde IMKB Birincil Piyasa'da "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi" suretiyle halka arzi gergeklestirilmistir. Halka arz icin katlanilan giderler dénem giderlerinden
gikarilarak hisse senedi ihrag primleri kaleminden distilmistlr. Sirketin halka arz elde ettigi ihrag primlerinin
detayi asadida belirtilmistir.

30.06.2014 31.12.2013
Hisse Senedi Satis Hasilati 3.800.000 3.800.000
Artan Sermaye Tutari (2.000.000) (2.000.000)
Toplam Hisse Senedi Ihrac¢ Primleri 1.800.000 1.800.000
Hisse Senedi ihra¢ Giderleri (-) (176.307) (176.307)
Net Hisse Senetleri ihrac Primleri 1.623.693 1.623.693

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Didger Kapsamli Gelir ve Giderler

A. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari, maddi duran varliin yeniden degerleme
tarihindeki gergede uygun bina dederinden, miiteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deder
disikluga zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden dederlenmis dederde meydana gelen

artislar vergi etkisi de gozetilerek 6zkaynaklar iginde raporlanmistir.

Yeniden dederleme artislarinin vergi etkilerinin hesaplanmasinda, dederlenen varlidin arsa dederi ile
bina dederi ayrima tabi tutuldugu icin farkli vergi oranlari uygulanmistir. Vergi etkisi, bina dederinin 6z
kaynaklar icerisinde raporlanmasinda % 20 olarak, arsa dederlerinin raporlanmasinda ise % 5 olarak
uygulanmistir. Bu vergi oranlarinin tespitinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 5. Maddesinin 1.
Fikrasinin (e) bendinde yer alan gayrimenkul satis kazanci istisnasi g6z éniinde tutulmustur.

Sirketin 31.12.2010 tarihinde Maddi Duran Varliklar Deder Artis Fonu hesaplamasi asadidaki
sekilde olusmustur;
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MDV Deger Artis Fonu MAGAZA* OTEL BINASI =+ TOPLAM
a.MDV'’ nin Dederlenmis Degeri 210.000 13.725.000 13.935.000

- Arsa Degeri 128.306 6.365.000 6.493.306

- Bina Degeri 81.694 7.360.000 7.441.694
b.Degerleme Oncesi Net Kayith Deger(-) (27.832) (1.583.378) (1.611.210)
c. Deger Artisi (a-b) 182.168 12.141.622 12.323.790
d.Hesaplanan Vergi Etkisi (-) (17.187) (1.473.575) (1.490.762)
- Arsa Degeri igin (6.415) (318.250) (324.665)

- Bina Dederi igin *** (10.772) (1.155.325) (1.166.096)

e. Net Deger Artisi (c-d) 164.981 10.668.047 10.833.028

* Aydinlikevler Magazasi (ilgili rapor déneminde Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik olarak yeniden
siniflandirilmistir.)

** Antalya/Alanya Otel Binasi

*** Bina Dedgeri igin vergi etkisi hesaplamasinda matrah, degerleme sonucunda belirlenen bina
degerinden, dederleme 6ncesi net kayith dederin cikarilmasi sonucu meydana gelmektedir.

16.12.2011 tarihinde yapilan sermaye artirimi ile Maddi Duran Varlik Degerleme Artislarindan 5.000.000
TL'nin sermayeye ilave edilmesi kararlastirilmistir. Bu islem sonucunda 31.12.2013 tarihi itibariyle Maddi
Duran Varliklar Degerleme Artiglari 7.323.790 TL, hesaplanan ertelenmis vergi etkisi (1.240.762 TL) olmak
Gizere net deder artisi 6.083.028 TL'dir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ise Duran Varlik Dederleme Artiglari ile

hesaplanan vergi etkisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

B. Diger Kapsaml Gelir ve Giderler
Finansal Durum Tablosu'nda bu kalem altinda kidem tazminati karsihdinin hesaplanmasinda ileriye
yonelik olarak vyapilan tahminlerde meydana gelen hatalar raporlanmaktadir. Sirket bu yikiin
hesaplamasinda ortaya ¢ikan aktleryal kazang veya kayiplar 6z kaynaklar icerisinde muhasebelestirmistir.
Bu kalemdeki degisimler asadidaki tablolarda gosterilmektedir.

30.06.2014 31.12.2013
Donembasi (58.261) (46.056)
Ddénemigi Kazang / Kayiplar (520) (15.256)
Ertelenmis Vergi Etkisi 104 3.051
Aktiaryal Kazang / Kayiplar (58.677) (58.261)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakl zorunluluklar nedeniyle ayriimis
yedeklerdir. Sirketin yasal kayitlarina gore;
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30.06.2014 31.12.2013
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 40.893 40.893
Toplam 40.893 40.893

Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (-)

Gegmis YiIl Kar / Zararlari, Olaganiustlii Yedekler ve Diger Gecmis Yil Kar/Zararlarindan
olusmaktadir. Halka acik Sirketler, temettli dagitimlarini SPK'nin 6ngordiigu sekilde asadidaki gibi yaparlar:

SPK'nin 27.01.2010 tarihli karari ile paylan borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin

yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine karar

verilmistir. Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith dederleri bedelsiz

sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir

Sirketin dénem sonlari itibariyle gegmis yillar kar/zararlari asagida agiklanmistir.

30.06.2014 31.12.2013
Olaganusti Yedekler 79.687 79.687
Gegmis Yillar Karlari 94.390 94.390
Gegmis Yillar (Zararlan) (3.439.728) (1.782.509)
Toplam (3.265.651) (1.608.432)

NOT 22- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Sirketin dénem sonlari itibariyle silirdlrilen faaliyetlerinden satiglari ve satiglarin maliyeti asadida

aciklanmigtir.
30.06.2014 30.06.2013
Satis Gelirleri

Yurtici Satislar 1.546.513 934.482
- Dayanikh Tiketim Mallari - 117.198
- Otel Gelirleri 1.546.513 817.284
Diger Gelirler 27.522 50.022
Toplam Hasilat 1.574.035 984.504
Satis fadeleri(-) (15.780) (11.750)
Net Satislar 1.558.255 972.754
Satiglarin Maliyeti (-) (1.497.504) (1.285.539)
Briit Satis Kan 60.751 (312.785)

Diger Gelirlerin igerigi asagida belirtilmistir.
30.06.2014 30.06.2013
5510 Say. Kan. Sigorta Prim Ind. 27.522 25.187
Elektrik Tesvikler (-) - 24.835
27.522 50.022
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Satiglarin Maliyetinin dagihmi ise asadidaki gibidir.

30.06.2014 30.06.2013
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) - (135.994)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (1.497.504) (1.149.545)
Satislarin Maliyeti (-) (1.497.504) (1.285.539)
NOT 23- FAALIYET GIDERLERI
.30.06.2014 30.06.2013
Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri (-) (25.215) (78.286)
Genel Yonetim Giderleri (-) (540.678) (488.840)
TOPLAM (565.893) (567.126)
NOT 24- NITELIKLERINE GORE GIDERLER
30.06.2014
Hizmet Paz. Satis ve Genel
Siirdiiriilen Faaliyetler Uretim Dagitim Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri (444.480) - (61.397) (505.877)
Personel Giderleri ve Ucretler (614.094) - (350.985) (965.079)
Disaridan Sadlanan Fayda ve Hizmetler (153.789) (25.216) (23.171) (202.176)
Vergi, Resim ve Harglar - - (38.127) (38.127)
Amortisman Giderleri (167.386) - (34.838) (202.224)
Kira Giderleri (117.754) - (17.215) (134.969)
Diger Cesitli Giderler - - (14.945) (14.945)
TOPLAM (1.497.503) (25.216) (540.678) (2.063.397)
30.06.2013
Hizmet Paz. Satis ve Genel
Siirdiiriilen Faaliyetler Uretim Dagitim Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri (277.905) (1.831) (1.920) (281.656)
Personel Giderleri ve Ucretler (503.701) (21.969) (309.130) (834.800)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (115.162) (4.451) (65.295) (184.908)
Vergi, Resim ve Harglar (30.005) (6.024) (47.431) (83.460)
Amortisman Giderleri (201.175) (17.413) (19.079) (237.667)
Kira Giderleri (11.475) - (14.300) (25.775)
Dider Cesitli Giderler (10.122) (26.598) (31.685) (68.405)
Toplam (1.149.545) (78.286) (488.840) (1.716.671)
Ticari Mal Maliyeti 135.994
TOPLAM (1.580.677)
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NOT 25- DIiGER FAALIYETLERDEN GELiR VE GIDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asadida agiklanmistir.

Dider Faaliyet Gelirleri 30.06.2014 30.06.2013
Bayii Kira ve Destek Gelirleri - -
Yat. Amagli Gayrimenkul Kira Gelirleri 13.178 13.389
Baz Istasyonu Elektrik Gelirleri 9.091 18.430
Sigorta Yansitma Gelirleri 2.198 1.511
Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.765 14.360
Kur Farki Gelirleri 48.391 -
Onceki Dénem Gelir ve Karlari - 600
Diger Gelirler 3.966 24.670
TOPLAM 79.589 72.960
Diger Faaliyet Giderleri (-) 30.06.2014 30.06.2013
Karsilik Giderleri (-) (16.373) (40.865)
Kur Farki Zararlari (-) (46.505) -
Duran Varlik Satis Zarari (-) - (2.716)
Otel Renovasyon Harcamalari (-) - (312.051)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - (23)
Diger Giderler (5.942) (2.128)
TOPLAM (68.820) (357.783)

Otel renovasyon calismalari kapsaminda yer alan ancak ilgili hesap déneminde aktiflestiriimeden

dogrudan gider kalemler asagida detaylandiriimistir.

30.06.2013
Malzeme Giderleri 55.418
i¢-Dis Boyama Giderleri 161.017
Bahge Peyzaj ve Bakim Giderleri 18.252
Tamirat-Bakim-Onarim Giderleri 55.601
Diger Cesitli Giderler 21.763
TOPLAM 312.051

NOT 26- FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

Finansman Gelirleri 30.06.2014 30.06.2013
Faiz Gelirleri 10.582 63.679
Kur Farki Gelirleri 261.351 32.472
Menkul Kiymet Satis Kari 653 -
Reeskont Gelirleri 20.872 9.650
TOPLAM 293.458 105.801
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Finansman Giderleri (-) 30.06.2014 30.06.2013
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (-) (3.562) (3.734)
Faiz Giderleri (-) (223.269) (135.659)
Kur Farki Giderleri (-) (195.392) (495.620)
Hisse Senedi islem Giderleri (-) - (67)
Menkul Kiymet Satis Zararlar (-) - -
Banka Komisyon Giderleri (-) - (3.077)
Kredili Hesap Tahsis Giderleri (-) (250) (702)
Reeskont Giderleri (-) (10.656) (5.645)
TOPLAM (433.129) (644.504)
NOT 27- VERGI GELIR VE GIDERLERI

30.06.2014 30.06.2013
Ticari Kar/Zarar (759.470) (1.726.503)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (14.945) 13.218
Donemin Mali Kar/Zaran (774.415) (1.713.285)
Hesaplanan Vergi Karsiligi 0 0
Ert. Vergi Karsihd Geliri/Gideri (Toplam) 34.909 (4.613)
D6nemin Vergi Gelir/Gideri 34.909 (4.613)

Cari yil vergi borcu, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gegerli

olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylkimliligind icermektedir. Halen bu oran % 20°dir.

Ertelenen Verqgi Varlik ve Yiikiimliliikleri

Ertelenen vergi varlik ve ydkumlilikleri, bilanco kalemlerinin Tirkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari'na goére yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile yasal kayitlar
arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir
ve giderlerin, dedisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek
gegici farklar (izerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi ve yiukimlGligi icin uygulanacak orani %20'dir.
Oz kaynaklarda raporlanan Maddi Duran Varlik Dederlemelerinde ise maddi duran varligin degerlemede

tespit edilen bina dederi lizerinden % 20, arsa dederleri lizerinden ise % 5'tir.

Sirketin vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici farklar ile bu farklar igin hesaplanan ertelenen vergi varlik veya

ytkamlilikleri asagidaki tabloda detaylar ile agiklanmistir.
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30.06.2014
Gegcici Farklarin Kaynadi Gecici Farklar Ertelenen Vervl Erte_!er_l_en .‘.’?.r, 1!
Varhigi Yiikiimliliigi
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
Maddi Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Degerleri Arasindaki
Farklar (583.246) 116.649
Kidem Tazminati Karsilidi (K/2Z) 169.974 33.995
Banka Kredileri 127.364 25.473
Ticari Alacaklar 119.912 (23.982)
Bor¢ Reeskontu (2.655) (531)
Mali Zararin Tasarruf Etkisi 2.035.842 407.168
Toplam 583.285 (24.513)
a.Net Varlik (K/2) 558.772
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Aktuaryal Kazang/Kayip (73.346) 14.669
MDV Deger Artislari (Binalar) 5.830.484 (1.166.097)
MDV Deger Artiglari (Arsalar) 1.493.306 (74.665)
b.Net Yiikiimliiliik (Ozkaynaklar) (1.226.093)
Ertelenen Vergi Varhgi/ Yiikiimliiliigii (Net) (a+b) 667.321
Kar Zararda Muhasebelestirilen
31.12.2013 Devir (523.863)
30.06.2014 Ertelenen Vergi Varhdi 558.772
30.06.2014 Ertelenen Vergi Gelir/Gideri 34.909
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31.12.2013 Gegici

Gegcici Farklarin Kaynadi Farklar Ertelenen Vergi Vervl —g_Erte_!er_l_en .‘.’?.r, 1!
Varhag: Yiikiimliiliigii

Kar/Zararda Muhasebelestirilenler

Maddi Duran Varliklarin Kayith Degerleri

ile Vergi Dederleri Arasindaki Farklar 349.880 69.976

Kidem Tazminati Karsilidi (K/2) 68.323 13.665

Kidem Odemeleri Mahsubu 62.002 (12.400)

Banka Kredileri 132.787 26.557

Ticari Alacaklar 86.666 17.333

Borg Reeskontu 10.399 (2.080)

Alacak Senetleri 18.217 3.643

Mali Zararin Tasarruf Etkisi 2.035.842 407.168

Toplam 538.343 (14.480)

a.Net Vergi Varhgi (K/Z) 523.863

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Aktuaryal Kazang/Kayip (72.826) 14.565

MDV Deger Artiglari (Binalar) 5.830.484 (1.166.097)

MDV Deger Artiglari (Arsalar) 1.493.306 (74.665)

b.Net Yiikiimliiliik (0zkaynaklar) (1.226.197)

Ertelenen Vergi Varhgi/ (Yiikiimliiligii) (a+b) (702.334)

NOT 28-HISSE BASINA KAZANGC

Sirketin 30.06.2014 tarihli bilangosunda yer alan sermaye toplam hisse senedi sayisi her biri 1 TL
dederli 11.157.000 adettir. Hisse basina kar/zarar miktari, net donem kar/zararinin,sirket hisselerinin yil
icindeki agirlikh ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 30.06.2013 itibariyle sirketin sermayesinde
degisiklik olmamistir. 31.03.2012 itibariyle adirlik ortalama hisse sayisi ise 8.810.484 adettir.

30.06.2014 30.06.2013
Net Déonem Kari/Zarari (599.135) (1.708.049)
Adirhikh Ort. Hisse Senedi Sayisi 11.157.000 11.157.000
1 hissenin nominal dederi 1 1
Hisse Basina Diisen Kar/Zarar (0,0537) (0,1531)
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NOT 29- ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirketin iliskili taraf kapsaminda Anadolu gercek kisi ortaklar yer almaktadir. Finansal Durum
Tablosunda Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar kalemi icerisinde raporlanan ve ticari niteli§i bulunmayan
alacak tutarlari asagidaki gibidir.

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Gergek Kisi Ortaklardan Alacaklar - 4.563
Toplam - 4.563

30.06.2014 tarihi icerisinde Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri ile st diizey yoneticilere
yapilan maas, Ucret, huzur hakki vb. 6demelerin toplami 301.584 TL'dir. (31.12.2013: 545.515 TL)

Sirket ortaklarindan Yilmaz Ulas, sirketin varlklari arasinda yer alan Karakusunlar Cankaya/Ankara
adresinde 01.03.2012 tarihinden itibaren (1.150 TL kira bedeli ile ) meskende kiraci olarak bulunmaktadir.

NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Kredi Riski

Sirketin kredi riski, misterilerine acik hesapla mal satmasindan ve otel satislarinda acentalara toplu
fatura clkarmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket, musterilerinden dodabilecek bu riski icin belirlenen kredi
surelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi sirket tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu ve diJer faktorler gbz ©niine alinarak misterinin kredi kalitesi strekli
dederlendiriimektedir. Kredili satislar mimkin oldugunca kredi karti ile yapilmaya calisiimaktadir. Acentalarda
biriken alacaklar igin henliz hesap bakiyesi birikmeden vadeli gek alinmasi yoluna bagvurulmaktadir. Sirketin

maruz kaldigi kredi risk faktorleri asadida yillar itibariyle belirtilmistir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Diger Banka Finansal
30.06.2014 iliskili Taraf Taraf iliskili Taraf Taraf Mevduatlan | Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi - 1.332.250 - 32.633 88.873

riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya da deger
disikligline ugramamig - 1.332.250 - 32.633 88.873
varliklarin net defter degeri

B. Deger Distikligiine Ugrayan
Varliklarin Net Defter Degeri

-Vadesi Gegmis - 147.076 - - -

- Deger Dusuklugi - (147.076) - - -
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2013 . Diger . Diger Banka Finansal
s Iligkili Taraf Taraf Iligkili Taraf Taraf Mevduatlan | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi - 1.074.153 4.563 23.064 1.017.947 -
riski (A+B)
A.Vadesi gegmemis ya da deder
digukligline ugramamig - 1.074.153 4.563 23.064 1.017.947 -
varliklarin net defter degeri
B. Deger Disiikligine Ugrayan ) ) ) ) ) )
Varliklarin Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmig - 133.468 - - - -
- Deder DisuklGga - (133.468) - - - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ylkimlilikleri, nakit veya baska bir finansal arag

vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirket yonetimi, ©nceki vyillarda oldugu gibi yeterli

miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede

tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere ve s6ézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak

gergeklestirmektedir. Sirketin tlrev finansal yikimlilikleri bulunmamaktadir.

30.06.2014

A. S6zlesme Uyarinca

Vadeler Defter Degeri 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yl Arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 8.916.638 680.938 3.321.868 3.914.048 999.784
Ticari Borglar 579.361 370.526 208.835 - -
Diger Borglar 127.399 127.399 - - -
Diger Yikimlalikler 560.313 560.313 - - -
B. Beklenen Vadeler Defter Dederi | 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi 5 yildan uzun

Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri

Ticari Borglar

Diger Borglar

Ertelenmig Gelirler

Diger Yukumlaliikler

C. Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
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31.12.2013

A. Sozlesme Uyarinca

Vadeler Defter Degeri 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 YIl Arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 9.391.222 883.675 2.345.543 5.648.860 513.144
Banka Kredileri 8.948.321 609.647 2.176.670 5.648.860 513.144
Ticari Borglar 442.901 274.028 168.873 - -
Diger Borclar - - - - -
Diger Yikumlalikler - - - - -
B. Beklenen Vadeler Defter Dederi 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan - _
Finansal Yiikiimliiliikler 416.900 124.158 279.611
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borclar 45.081 12.780 19.170 - -
Diger Borclar 54.005 54.005 - - -
Ertelenmis Gelirler 260.441 - 260.441 - -
Diger Yikumlalikler 57.373 57.373 - - -

C. Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Yabanci Para Riski

Sirketin kullandigi kredilerin dnemli bir kismi USD

cinsinden kredidir. Kredi kullaniimadan o6nce

piyasada faiz orani arastirmasi yapilmakta, faizi ve 6deme plani en uygun krediler aragtinlmaktadir. Kredi vadeleri

kisa tutularak beklenen faiz orani distikliiklerinden korunmaya calisiimaktadir. Kur riskine karsi tiirev Griinlerin

kullanilmasina veya vadeli islem sézlesmelerine bagvurulmamaktadir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikimlltklerinin bilango

tarihi itibariyle dagiimi asadidaki gibidir:
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30.06.2014

31.12.2013

TL Kargihig

usb

TL Kargihig

UsD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

770.614
34.986

805.600

349.296
16.506

365.802

1.018.506
102.605

1.121.111

463.450
48.074

511.524

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varlklar (4+8)

805.600

365.802

1.121.111

511.524

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlltkler

12a. Parasal Olan Dider Yukumltltkler

12b. Parasal Olmayan Dider Yk.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplani (10+11+12)

2.277.019
326.211

2.603.230

1.070.430
144.273

1.214.703

6.667

6.667

2.223.624
243.228

2.466.852

1.040.000
100.000

1.140.000

14. Ticari Borglar

15. Finansal YlkimlGlikler

16a. Parasal Olan Dider Yik.

16b. Parasal Olmayan Diger YUk.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+4+16)

6.130.590

6.130.590

2.882.000

2.882.000

6.162.004

6.162.004

2.882.000

2.882.000

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

8.733.820

4.096.703

6.667

8.628.856

4.022.000

19. Bilango disi Tiirev Araglarinin Net
Varhk/ (Yiikiimliliik) Pozisyonu (19a-
19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(7.928.220)

(3.730.901)

(3.333)

(7.507.745)

(3.510.476)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(7.928.220)

(3.730.901)

(3.333)

(7.507.745)

(3.510.476)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degderi
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

24, Déviz Yiikiimliiliikklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan
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30.06.2014 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin ::I:::I‘: Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger " Deger
. Deger .
Kazanmasi Kaybetmesi K Kaybetmesi
azanmasi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/ytkamltliga (793.637) 793.637 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) (793.637) 793.637 - -
Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;
4-Euro net varlik/ytkimlaliga (966) 966 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (966) 966 - -
TOPLAM (3+6) (794.603) 794.603 - -
31.12.2013 Doviz Kuru Duyarhlik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin Yabanci Yabanci Paranin
o o Paranin "
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi K 9 Kaybetmesi
azanmasi

ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;

1-ABD Dolari net varlik/ylkimlaliga (750.575) 750.575 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (750.575) 750.575 - -

Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;

4-Euro net varlik/ytkimlaliga

5-Euro riskinden korunan kisim (-)

6-Euro Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6)

(750.575)

750.575

NOT 31- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.06.2014: Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 32-

TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

30.06.2014: Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

ACISINDAN
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